warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 30 lipca 2018

Mocne dane makro w cieniu wojny handlowej. Opublikowane w ubiegtym tygodniu dane o wzroscie
gospodarczym w USA pokazaty bardzo mocne wyniki. Wzrost PKB w drugim kwartale tego roku wyniést 4,1% saar i
byt jednym z najmocniejszych kwartalnych odczytéw w ciggu ostatnich lat. Jednak dane nie pomogty sytuacji
rynkowej. Po pierwsze, odczyt na tak mocnym poziomie byt oczekiwany (po serii bardzo dobrych danych
miesiecznych) a po drugie wynik powyzszy powszechnie postrzegany jest jako wydarzenie jednorazowe, po ktérym
tempo wzrostu amerykanskiej gospodarki powrdci w poblize Sredniookresowe]j Sredniej (ca. 2,6%). Przy dosc
umiarkowanym zainteresowaniu jakie wywotaty dane z USA, uwaga rynkéw pozostawata (podobnie do poprzednich
tygodni) skupiona na ryzyku wojny handlowej. Tu zas rozmowy pomiedzy USA a Unig Europejskg przyniosty
zapowiedZ porozumienia, co rynki odebraty z ulgg jako sugestie, ze przynajmniej na transatlantyckim froncie nie
dojdzie do eskalacji napie¢ handlowych. W efekcie spadta awersja do ryzyka, co przetozyto sie na lepsze wyniki
gtéwnych indekséw gietdowych (w ciggu ostatniego tygodnia SP500: +0,61%; DAX +2,38% a Nikkei +0,66%).
Tradycyjnie — jak zwykle w okresach nizszej awersji do ryzyka — wieksza popularnoscia cieszyty sie rynki wschodzace.
W ubiegtym tygodniu indeks MSCI EM wzrdst o 2,08%. Na lepszych nastrojach skorzystata tez warszawska gietda —
indeks WIG20 wzrdst w ciggu tygodnia o 4,95%. Wzrost ten nie powinien specjalnie dziwi¢, wzigwszy pod uwage, ze
pozytywne wyniki rozméw USA-UE bezposrednio zmniejszyty ryzyko spowolnienia w europejskiej gospodarce a
wiec odsunety ryzyko mocniejszego hamowania PKB w Polsce.

W oczekiwaniu na spotkania gtéwnych bankdéw centralnych (w nadchodzacych dniach spotkania swoje majg Bank
Japonii, Bank Anglii oraz Fed) ostatnie dni na rynku dtugu przebiegaty pod znakiem nieco wyzszych rentownosci.
Obecnie rentownos¢ amerykanskiej, dziesiecioletniej obligacji plasuje sie na poziomie 3,01% zas polskiej 10-latki na
poziomie 3,21%.

Na razie brak jest wiekszych zmian w gtéwnych tendencjach na rynku ropy. Cena ropy brent wynosi obecnie 75
dolaréw za barytke i jest o ok. 1 dolara wyzsza niz tydzien wczesniej. Tym samym kolejny tydzien z rzedu na rynek
wptywajg przede wszystkim obawy przed znaczacym spadkiem podazy iranskiej ropy w efekcie natozenia na ten kraj
sankcji gospodarczych.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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