warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 28 lipca 2017

Dobre nastroje na rynkach wschodzacych, ale nie u nas. Ubiegly tydzien przynidst wzrosty na gietdach rynkéw
wschodzacych — indeks MSCI EM wzrdst w tym okresie o 0,9% t/t. Tym samym potwierdza sig, ze w biezacym roku
rynki wschodzace sg niekwestionowanym ulubiencem inwestoréw - w efekcie majg miejsce najmocniejsze od
przynajmniej paru lat naptywy kapitatu do tej grupy krajow. Warto jednak zauwazy¢, ze od pewnego czasu polska
gietda na tle powyzszego, pozytywnego trendu wypada stabo. Tak byto rowniez w ubiegtym tygodniu, kiedy to
WIG20 stracit -0,3% t/t. A w catym spektrum rynkéw wschodzacych mocne, ponad 1-procentowe, tygodniowe
wzrosty pokazaty miedzy innymi gietdy w Turcji, Peru, Indiach oraz Indonezji.

Na rynku ropy powrdcit wzrost cen, ale na jak dtugo? Za nami bardzo dobry tydzien na rynku ropy. Ceny ropy
brent wzrosty do 51,8 $/bbl z 48 S$/bbl na koniec ubiegtego tygodnia. Podobnie wygladata sytuacja w przypadku
WTI - tu réwniez tygodniowa zmiana byta catkiem spora (w ciggu tygodnia zanotowano wzrost ceny do 49,1 $/bbl z
45,77 $/bbl na koniec poprzedniego tygodnia). Wsparciem dla cen ropy byty gtéwnie informacje o spadku zapaséw
w USA. Dodatkowo, ropie pomogta wiadomos¢ iz zwiekszyta sie aktywnos$¢ OPEC w dyscyplinowaniu panstw-
producentdow do przestrzegania uzgodnionych a maju limitéw wydobycia.

W mijajacym tygodniu na rynku ztota cieniem ktadty sie obawy przed przysztymi decyzjami Fed. Szczegdlnie, ze
zblizata sie publikacja kluczowej danej z USA czyli PKB za drugi kwartat (patrz nizej). Utrzymujgca sie niepewnos¢
szkodzita ztotu, w efekcie tydzien kornczyliSmy na poziomach cen zblizonych do tych z korica poprzedniego tygodnia.

Amerykanska gospodarka wzrosta o0 2,6% w 2 kwartale. W drugim kwartale amerykanski PKB wzrést — zgodnie z
oczekiwaniami - 0 2,6%. Wzrost za pierwszy kwartat zostat zrewidowany w dét — do 1,2% z 1,4% szacowanych
wczesniej. Gtéwnym kontrybutorem do dynamiki wzrostu pozostawata konsumpcja, ktéra w drugim kwartale
dotozyta 1,93 pp do dynamiki PKB, pozytywny — cho¢ duzo mniejszy — wkiad miaty inwestycje (+0,34 pp). Srednia
dynamika PKB w pierwszej potowie roku wyniosta 1,9% a tym samym pozostawata nieco ponizej Sredniej
Sredniookresowej (2,1%).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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