warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 25 czerwca 2018

Wozrosta globalna awersja do ryzyka. Ubiegly tydzien przynidst intensyfikacje awersji do ryzyka na swiatowych
rynkach akcji. Tracity praktycznie wszystkie gtdwne indeksy gietdowe. Indeks SP500 spadt w ciggu tygodnia o 0,89%,
DAX o 3,31% a Nikkei o 1,51%. Tradycyjnie (jak zwykle w okresach wiekszej awersji do ryzyka) tracity tez rynki
wschodzace. Indeks EMSCI EM spadt w ciggu tygodnia o 2,31%, tym samym zwiekszajac tegoroczng strate tej grupy
aktywow do -6%. Najmocniej wéréd EM tracity gietdy azjatyckie, co nie powinno specjalnie dziwi¢ wzigwszy pod
uwage, ze w okresie ubiegtorocznego boomu to wtasnie rynki azjatyckie cieszyty sie duzym zainteresowaniem
inwestoréow portfelowych. Niesprzyjajgce warunki zewnetrzne przetozyty sie na nasz krajowy rynek akcji - w ciggu
tygodnia indeks WIG20 spadt o 1,8%, zwiekszajac tegoroczng strate do -12% (co, nota bene, jest jednym ze
stabszych tegorocznych wynikéw w grupie EM). Przyczyny ostabienia sentymentu pozostajg bez zmian. Trudno
obecnie méwi¢ o wiekszych przetasowaniach w globalnych czynnikach ryzyka — dominujg ,,zwykli podejrzani” czyli
ryzyko wojny handlowej, oczekiwania na dalsze podwyzki stop w USA oraz obawy przed mocniejszym dolarem.

Rentownosci na amerykarnskim rynku dfugu plasowaty sie na nieco nizszym poziomie. Obecnie rentownos¢ 10-
letniej obligacji amerykanskiej wynosi 2,89% (-5 pb w ciggu tygodnia). Indeks obligacyjny rynkéw wschodzacych
(Merrill Lynch Emerging Markets Sovereign and Credit Plus Index) praktycznie pozostat na poziomie sprzed tygodnia
(zmiana tygodniowa wyniosta +0,2%).

Po spotkaniu OPEC. Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi (i wczesniejszymi zapowiedziami gtéwnych producentow
ropy naftowej) ubiegtotygodniowe spotkanie OPEC przyniosto oswiadczenie tej organizacji o zwiekszeniu
wydobycia. Nominalna skala zwiekszonego wydobycia wyznaczona zostata na 1 milion barytek dziennie, jednak —
wzigwszy pod uwage ograniczone mozliwosci wzrostu wydobycia w czesci krajéw cztonkowskich — rzeczywista skala
wzrostu moze by¢ nawet o potowe nizsza. Po powyzszej decyzji trudno moéwié o znaczacej reakcji rynkowej —
obecnie cena ropy brent plasuje sie na poziomie 74,55 dolaréw za barytke czyli nie odbiega znaczaco od poziomdw
obserwowanych tuz przed spotkaniem OPEC. Tym samym prawie cata reakcja na decyzje OPEC miata miejsce
jeszcze przed spotkaniem, na bazie zapowiedzi przedstawicieli Arabii Saudyjskiej i Rosji.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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