warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 23 paZdziernika 2020

Rynek wciagz czeka na wsparcie fiskalne z USA. Ostatni tydzien na globalnych rynkach finansowych przebiegat pod
znakiem dwdch kluczowych czynnikéw. Pierwszym i najwazniejszym z nich byly oczywiscie nadzieje na wdrozenie
kolejnego programu stymulacji fiskalnej w Stanach Zjednoczonych. Na nastrojach rynkowych cigzyty wiec kolejne
wypowiedzi amerykanskich politykdw sugerujgce mniejsze lub wieksze szanse na porozumienie w tym wzgledzie.
Cho¢ podkresli¢ nalezy, ze wsréd inwestorow panuje przekonanie, ze nawet jesli nie bedzie porozumienia teraz to
po wyborach — ktokolwiek je wygra — i tak rzeczony pakiet wdrozy. Po drugie, istotnym czynnikiem $ledzonym przez
rynki byty postepy w pracach nad szczepionka. Cho¢ tu na razie poza informacjami odnosnie fazy testéw brak byto
przetomowych wiesci. W efekcie, w ostatnim tygodniu globalny indeks akcji MSCI World pozostawat na niewielkim
minusie (-0,6% t/t). Na rynkach bazowych spadki pokazat zaréwno DJI (-0,4% t/t) jak i DAX (-1,4% t/t). Lepiej
wgladata za to sytuacja na rynkach wschodzacych gdzie — z uwagi na wyzsze naptywy portfelowe — indeks
regionalny MSCI EM wzrdst w ciggu tygodnia o 1,4%. Na lepszych nastrojach w regionie skorzystat polski rynek akgji,
na ktorym w ostatnim tygodniu zanotowano poprawe sentymentu. Rosngce nadzieje na pakiet fiskalny w USA
przetozyty sie na spadek awersji do ryzyka a w konsekwencji na wyzsze rentownosci amerykanskich obligacji

skarbowych. Obecnie rentownos$¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej plasuje sie na poziomie 0,86%.

Najnowsze polskie dane gospodarcze rysujag mocno niejednoznaczny obraz. Po pozytywnej stronie pozostajg
ostatnie ,twarde” dane za wrzesien — pokazujgce spore wzrosty zaréwno produkcji przemystowej (+5,9% rdr) jak
tez sprzedazy detalicznej (+2,5% rdr). Jednoczesnie jednak ,miekkie” dane ankietowe za pazdziernik pokazuja
zdecydowane pogorszenie nastrojow zaréwno firm jak i konsumentdw. Tym samym mamy pierwszy wyrazny
sygnat, ze obecne zaciesnienie ograniczen w kontaktach spotecznych moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na

dynamike polskiego PKB w 4 kwartale w efekcie wydtuzajac powrdt do poziomow produkcji sprzed COVID-19.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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