warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 23 lipca 2018

Obawy przed wojng handlowa znéw w wracaja do gry. Czynniki fundamentalne o ktérych pisalismy w ubiegtym
tygodniu nie daty rady trwale wesprze¢ nastrojéw rynkowych. Kolejne komunikaty prezydenta Trumpa, zgodnie z
ktorymi USA moga natozy¢ cta na chinski import o wartosci 500 miliardéw dolaréw, znéw obudzity obawy przed
wybuchem wojny handlowej i jej negatywnymi konsekwencjami dla gospodarki Swiatowej. Na razie inwestorzy nie
mogg zdecydowac sie, czy ostatnie wypowiedzi prezydenta Trumpa to rzeczywista zapowiedz konfliktu handlowego
z Chinami czy tez jedynie agresywna strategia negocjacyjna. Na razie wiec zapowiedzi te traktuje sie jednak jak
potencjalny czynnik ryzyka, co w ostatnim tygodniu wyraznie ostabiato nastroje na rynkach akcyjnych. Dzi$ indeks
SP500 pozostaje na poziomie sprzed tygodnia, indeks DAX pokazat jedynie minimalny wzrost a Nikkei plasuje sie na
poziomie 0,89% nizszym niz tydziern wczesniej. Tradycyjnie przy podwyzszonej awersji do ryzyka rynki wschodzace
nie majg najlepszej passy — indeks MSCI EM w ciggu tygodnia pokazat spadek o 0,52%. Podobnie do poprzednich
tygodni warto podkresli¢ jednak, ze poszczegdlne kraje z grupy EM pokazywaty mocno zréznicowane wyniki. W tym
tygodniu zobaczyliSmy mocne odrabianie strat w Turcji (XU100 +4,6%) i Brazylii (+2,8%). Stabo wygladat za to
rosyjski RTS, ktdéry w ciggu tygodnia zanotowat ponad 6-procentowy spadek (tu jednak sporg role mogty odegraé
czynniki lokalne a doktadnie pojawiajgce sie pogtoski o mozliwym rozszerzeniu sankcji wobec Rosji).

Réwniez na rynku dtugu gospodarek wschodzacych ubiegty tydzien nie nalezat do najlepszych. Po poprzednich
tygodniach, ktére przebiegaty pod znakiem poprawy sentymentu, ostatni tydzien przynidst stabilizacje — w ostatni
pigtek indeks Merrill Lynch Global Emerging Markets Sovereign & Credit Plus pozostawat praktycznie na poziomie
sprzed tygodnia.

Ceny ropy 3% w gore. W ciggu ubiegtego tygodnia ceny ropy brent wzrosty o ponad 3% i dzi$ plasowaty sie na
poziomie ok. 74 dolaréw za barytke. Gtdwnym czynnikiem wspierajgcym ceny tego surowca jest strona podazowa.
Jeszcze tydzien temu na rynek ropy wptywaty przede wszystkim oczekiwania na wyzszg podaz ze strony OPEC+. W
ubiegtym tygodniu natomiast sytuacja zmienita sie diametralnie i gére wziety obawy przed eskalacjg napiec
pomiedzy USA a Iranem, co przetozyto sie na obawy o zmniejszong podaz ropy z krajow Bliskiego Wschodu, a w
konsekwencji na w/w wzrost cen ropy.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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