warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 23 maja 2022

Mocne dane produkcyjno-sprzedazowe z kraju wspieraja oczekiwania na podwyzki stép procentowych. Kwietniowy
zestaw krajowych danych ze sfery realnej potwierdzit, ze poczatek drugiego kwartatu w polskiej gospodarce pozostawat
mocny. Produkcja przemystowa wzrosta o 13% rdr, sprzedaz detaliczna 0 19% rdr. | nawet najstabsze w tym zestawie
budownictwo pokazato roczng dynamike wzrostu na poziomie 9,3%. Warto tez dodac, ze pozostata czes$¢ publikacji z
ostatnich dni potwierdzita utrzymywanie sie mocnej presji inflacyjnej. W kwietniu indeks cen produkcji sprzedanej
przemystu wzrést bowiem o 23,3% rdr a wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyty do 14,1% rdr.
Komentarze po powyzszych danych wskazujg, ze pomimo mocnych odczytéw realnych, bazowy scenariusz rynkowy
zaktadajacy, ze w kolejnych kwartatach w polskiej gospodarce zobaczymy istotne pogorszenie koniunktury przy
utrzymujacych sie dwucyfrowych odczytach inflacji, wydaje sie wcigz pozostawaé w mocy. FRA 6x9 obecnie plasuje sie
na poziomie 7,44%, sygnalizujac, ze rynek oczekuje, ze w tym cyklu podwyzek stép stopa referencyjna NBP moze
przekroczy¢ 7%. Na krajowym rynku dtugu wida¢ utrzymujgcy sie pozytywny sentyment - w ciggu tygodnia rentownos¢

10-letniej obligacji skarbowej obnizyta sie o0 14 pb do 6,49%.

W ubiegtym tygodniu na rynkach bazowych dominujgcym czynnikiem ryzyka pozostawato tempo zacies$niania polityki
pienieznej gtdwnych bankdéw centralnych. W tym wzgledzie uwage przyciggnat jastrzebi komentarz szefa Fed, ktéry
powiedziat, ze Fed bedzie kontynuowat zaciesnianie polityki pienieznej dopdki nie pojawig sie ,jasne i przekonujace”
przestanki , ze inflacja powraca do celu. A kilka dni pdzniej szefowa EBC, Christine Lagarde, na blogu napisata, ze
mozliwy jest powrot stép EBC powyzej zera do kornca 3 kwartatu biezgcego roku. W efekcie utrzymywata sie awersja

do ryzyka a globalny indeks akcji MSCI World w ciggu tygodnia stracit 1,4%.
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