warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 21 czerwca 2021

Rynki tancza pod dyktando Fed. Tak jak pisaliSmy w poprzedniej edycji komentarza w mijajgcym tygodniu
kluczowym wydarzeniem rynkowym byto spotkanie Fed. Oczywiscie nie przyniosto ono zmian w kluczowych
parametrach polityki pienieznej — ale tez nikt takich zmian nie oczekiwat. Kluczowy dla rynkéw byt komunikat po
spotkaniu (oraz przyszta $ciezka stép procentowych przedstawiona w towarzyszacym dokumencie). Mozna
podsumowac, ze przestanie komunikatu Fed byto delikatnie jastrzebie. Zasugerowano, ze obserwujgc sytuacje
gospodarczg Fed moze w przysztosci zacza¢ zastanawiac sie w jakim tempie wycofaé sie z luzowania ilosciowego.
Jednoczesnie, dano mocny sygnat, ze w najblizszym czasie amerykanskie stopy procentowe powinny pozostac bez
zmian (zmiany stop mogg by¢ dopiero kolejnym etapem zacie$niania po w/w dostosowaniach w luzowaniu
iloSciowym). Powyzsze sugestie potwierdzit wykres kropkowy, wskazujgcy, ze wiekszos¢ cztonkow FOMC widzi
miejsce na podwyzki stop procentowych dopiero w 2023 roku. Jednak powyzszy (w gruncie rzeczy dos¢ tagodny)
ton komunikatu byt i tak zbyt jastrzebi dla rynkéw finansowych, mocno uzaleznionych od ptynnosci dostarczanej
przez gtdwne banki centralne. W efekcie, na rynkach gietdowych zobaczylismy pogorszenie nastrojow a gtowne
indeksy zanotowaty spadki. Globalny indeks akcji MSCI World w ciggu tygodnia stracit -2,2% a indeks akcyjny
rynkdw wschodzacych spadt w tym samym okresie o -1,6%. Negatywnych skutkéw pogorszenia nastrojéw

globalnych nie uniknat tez polski rynek akcji, gdzie WIG20 spadt o -2,3%.

GUS opublikowat kolejne dane ze sfery realnej wskazujgce na kontynuacje ozywienia w drugim kwartale biezacego
roku. W maju produkcja przemystowa wzrosta o 29,8% rdr a zatrudnienie i wynagrodzenia w sektorze

przedsiebiorstw odpowiednio 0 2,7% i 10,1% rdr.

2400 2,60
2200 2,40
2000 2,20

2,00
1800

1,80
1600 160
1400 1,40
1200 1,20
1000 1,00

sty.20 kwi.20 ip.20 paz.20 sty.21 kwi.21 sty.20 kwi.20 [lip.20 paz.20 sty.21 kwi.2l

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
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