warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 17 czerwca 2019

Rynki patrzg uwaznie na konflikt handlowy i nadchodzace spotkanie Fed. Ostatni tydzien na rynkach przebiegat
pod wptywem dwu czynnikdéw ryzyka. Oczywiscie na pierwszym miejscu w hierarchii waznosci pozostaje konflikt
handlowy pomiedzy USA a Chinami. Tu wydaje sie, ze szanse na trwate, pozytywne rozwigzania odsuwajg sie w
czasie. W niedawnej wypowiedzi amerykanski Sekretarz Handlu Wilbur Ross stwierdzit, ze spotkanie Trump-Xi na
szycie G20 moze nie przynie$¢ porozumienia handlowego. W sumie, ryzyko wojny handlowej pozostawato tak
istotne jak do tej pory, jednak w ostatnim tygodniu brak sygnatow eskalacji napieé (przejsciowo) zmniejszyt wptyw
tego czynnika na rynki finansowe. Drugim czynnikiem ryzyka, ktéry stopniowo zyskiwat na znaczeniu, jest
nadchodzagce w tym tygodniu spotkanie Fed. Przypomnijmy rynki finansowe mocno obstawiajg 2-3 ¢wierc-
punktowe obnizki stép procentowych Fed do korica biezgcego roku. Pierwsze ciecie oczekiwane jest na lipcowym
spotkaniu Fed. Jednak na razie dla rynkéw istotne jest czy i na ile czerwcowych komunikat Fed potwierdzi te
oczekiwania. Wzigwszy pod uwage duzg skale wycenianego w tym momencie poluzowania monetarnego w USA,
trudno bedzie w czerwcowym komunikacie dostarczyé przestania bardziej gotebiego niz (agresywne) prognozy
rynkowe. W ubiegtym tygodniu wiekszos¢ indeksow gietdowych na rynkach bazowych pokazata jedynie symboliczne
wzrosty (w tym SP500 o +0,47% a DAX o +0,37%). Tracity za to rynki wschodzace (MSCI EM -0,68%), a wsrdd rynkow
EM notujgcych najwieksze spadki nalezy wskazac przede wszystkim na Azje. Mocno, bo o ponad 3%, spadt tez rynek

turecki, ktéremu szkodzita m. in. obnizka ratingu przez agencje Moody’s.

Rynek ropy kolejny tydzien pozostaje w trendzie horyzontalnym. Obecnie cena ropy brent plasuje sie na poziomie
61,8 dolaréw za barytke, jedynie marginalnie nizej niz tydzieri wczeéniej (62,25/bbl). Na razie rynek ignoruje
informacje potencjalnie istotne dla $redniookresowych tendencji. Wérdd tych czynnikéw warto wskazaé na Arabie

Saudyjska, ktéra wyrazita nadzieje na przedtuzenie obecnych ograniczen w wydobyciu OPEC+.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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