warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 13 maja 2019

Stabsze nastroje kontratakujg. Ostatni tydzien przyniost istotne pogorszenie nastrojow rynkowych, a w
konsekwencji tez wzrost awersji do ryzyka. Gtéwne indeksy gietdowe pokazaty wyrazne spadki. SP500 i DAX stracity
po ponad 2%, a japonski NIKKEI prawie 5%. Tradycyjne, jak zwykle w okresach pogorszenia nastrojow, tracity akcje
rynkdw wschodzacych. Zbiorczy indeks akcyjny dla tej grupy krajow MSCI EM stracit w ciggu tygodnia 2,38%.
Najwieksze straty w grupie EM zanotowat Hang Seng (-5%) oraz turecki XU100 (-5,6%). W tym drugim przypadku na
wynikach mocno wazyto coraz stabsze postrzeganie Turcji w konteksScie zapowiedzi powtdrzenia (przegranych przez
rzagdzacg AKP) wyboréw w Stambule oraz niepokojgce informacje odnosnie ptynnosci walutowej tureckiej
gospodarki. Niekorzystne uwarunkowania zewnetrzne miaty istotny wptyw na polski rynek akcji. W ciggu tygodnia
indeks WIG20 stracit 4,3%, plasujac sie tym samym wsrdd najstabszych rynkéw regionu. Przyczyny powyzszego
pogorszenia nastrojow lezg w kluczowym obecnie globalnym czynniku ryzyka czyli relacjach handlowych pomiedzy
USA a Chinami. Eskalacja napie¢ w tym wzgledzie, oraz rosngce ryzyko wojny handlowej (a w konsekwencji rowniez
obawy przed spowolnieniem globalnego wzrostu gospodarczego) byty gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym nastroje
rynkowe w ubieglym tygodniu. Co wiecej, na razie w/w czynnik moze pozostawaé wyznacznikiem
krotkookresowych wahan nastrojow wzigwszy pod uwage zapowiedzi, ze nad dalszym postepem w rozmowach

przywddcy obu krajéw moga dyskutowad dopiero na spotkaniu G20 w przysztym miesigcu.

Wyisze ceny ropy. W ostatnich dniach miat miejsce wzrost cen ropy. Cena ropy brent odbita sie od poziomu 70
dolaréw za barytke i obecnie plasuje sie na poziomie 71,8 $/bbl. Na nastroje wptynety zaréwno stare czynniki ryzyka
(napiecia zwigzane z sankcjami natozonymi na Iran) jak tez nowe, negatywne informacje (doniesienia Arabii
Saudyjskiej odnosnie ataku na dwa tankowce w Zatoce Perskiej). O ile przyczyna wyzszych cen ropy obecnie plasuje
sie po stronie podazowe] to strona popytowa (a doktadnie obawy przed wojng handlowg i spadkiem popytu

globalnego) pozostajg czynnikiem ograniczajgcym pole do wzrostu cen ropy.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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