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Tygodniowy komentarz rynkowy 
 

poniedziałek, 6 lipca 2020 

Wzrosty na giełdach; obiecujące dane gospodarcze; ale…  COVID-19 nie przestaje straszyć. W ostatnim tygodniu 

nastroje na rynkach akcji w większości przypadków były generalnie pozytywne. Globalny indeks akcji MSCI World 

wzrósł w tym okresie o 3,2%. Ponad 3-procentowe wzrosty zanotowały m. in. DAX czy Nikkei. O ponad 3% wzrósł 

też indeks akcyjny rynków wschodzących MSCI EM. Słabszym punktem były natomiast nastroje w USA, gdzie DJI 

wzrósł w ciągu (krótszego ze względu na Dzień Niepodległości) tygodnia jedynie o 0,32%.  

Jednocześnie, w ubiegłym tygodniu pojawiło się kilka ciekawych, i większości pozytywnych, danych gospodarczych. 

Spośród nich na pierwszy plan wybija się oczywiście comiesięczny raport z amerykańskiego rynku pracy. Tu, drugi 

miesiąc z rzędu widać stopniową poprawę w popycie na pracę. Zgodnie z tym raportem amerykańska stopa 

bezrobocia spadła  w czerwcu o 2,2 pp do 11,1%. Jednocześnie, liczba zatrudnionych poza rolnictwem wzrosła o 4,8 

mln osób, czyli zdecydowanie mocniej niż miesiąc wcześniej (+2,7 mln). W ubiegłym tygodniu pojawiły się również 

publikacje przemysłowych PMI za czerwiec, które dla większości krajów pokazały wyraźną poprawę w porównaniu 

do poprzedniego miesiąca (a dla ponad 10 krajów objętych badaniem wskaźnik ten uplasował się powyżej 50 

punktów, sugerując poprawę koniunktury). Wskaźnik PMI dla Polski wyniósł w tym okresie 47,2 pkt, tym samym 

wciąż wskazując na pogorszenie koniunktury, jednakże w skali zdecydowanie mniejszej niż miesiąc wcześniej. 

Jednak – pomimo całkiem pozytywnych danych fundamentalnych – kluczowym czynnikiem ograniczającym 

poprawę nastrojów na rynkach finansowych pozostaje duży wzrost zachorowań na COVID-19 w amerykańskiej 

gospodarce, rodzący ryzyko istotnego spowolnienia tempa ożywienia gospodarczego w USA w ciągu kolejnych 

kwartałów.  

Rentowność amerykańskiej 10-letniej obligacji skarbowej utrzymuje się w pobliżu rekordowo niskich poziomów – 

obecnie plasuje się ona na poziomie 0,69%, czyli w pobliżu średniej za poprzednie 10 dni (0,67%). 
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