warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 3 stycznia 2018

Przetom roku: pozytywnie, cho¢ bez duzych emocji. Poza nielicznymi wyjgtkami (DAX czy Nikkei) na rynkach akcji
dominowaty pozytywne nastroje. W ciggu ostatniego tygodnia indeks SP500 wzrdst o 0,57%. Jeszcze mocniejsze
wyniki pokazaty rynki wschodzace, gdzie indeks MSCI EM wzrdst o 3,46%. W tej grupie krajéw na szczegdlng uwage
zastuguje Turcja, gdzie w w/w okresie gtéwny indeks gietdowy zyskat az 5,1%. Przetom roku zdecydowanie wpisat
sie wiec w pozytywne nastroje rynkowe dominujgce w korncoéwce 2017 roku, oraz w scenariusz mocnego wzrostu
gospodarczego przewidywanego na 2018 rok.

Na rynku dtugu koniec roku przynidst wzrost rentownosci na dtugim koncu krzywej — tak w USA i strefie euro jak tez
na naszym krajowym rynku. Tu réwniez mozna byto zaobserwowaé wptyw oczekiwan na mocng dynamike
globalnego wzrostu gospodarczego w ciggu najblizszych kwartatéw, przektadajgcg sie najprawdopodobniej na
wyzszg presje cenowg w Srednim terminie. Obecnie rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
wynosi 2,46%. Polskie 10-latki plasujg sie natomiast na poziomie 3,31%.

Ztoto drozeje, ropa tez. Ciekawie wygladat przetom roku na rynku ztota. Ceny ztota wybity sie bowiem powyzej
1300 dolaréw za uncje, po raz pierwszy od wrzesnia ubiegtego roku. Co istotne, zadziato sie to pomimo faktu, ze
oczekiwania rynkowe na podwyzki stop Fed nie ulegty zmianie (rynek wciaz liczy na trzy 25-punktowe podwyzki w
2018 roku). Tym samym mozna przyjgé, ze na cenach ztota zawazyty inne czynniki - przede wszystkim wzrost ryzyka
geopolitycznego na Bliskim Wschodzie oraz stabszy dolar.

Mozliwa destabilizacja sytuacji na Bliskim Wschodzie przetozyta sie tez na utrzymanie presji na dalszy wzrost cen
ropy naftowej. Cena ropy brent wynosi obecnie 66,88 dolarow za barytke a cena ropy WTI 60,67 dolaréw za
barytke.

Mocny odczyt polskiego PMI. Grudniowy indeks PMI dla polskiego przemystu wzrést do 55 pkt z 54,2 pkt w
poprzednim miesigcu, osiggajgc najwyzszy poziom od 34 miesiecy. Tradycyjnie mocne pozostaty wskazniki z rynku
pracy. Wzrosty tez nowe zamdwienia, sugerujgc mocny poczatek nowego roku w polskiej gospodarce.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A.
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