Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.07.2021r.

UFK Stabilny Portfel Aktywow

Raport miesieczny | 31 lipca 2021

od poczatku istnienia
( YTD 1 ( 1 ( 3M 1 ( 6M 1 ( 12M 1 (07.06.2010)
31.07.2021 31.07.2021 31.07.2021 31.07.2021 31.07.2021 31.07.2021
31.12.2020 30.06.2021 30.04.2021 31.01.2021 31.07.2020 07.06.2010
-0,34% 0,13% -0,03% -0,46% 0,44% 44,07%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia
gwarancji osiagniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —

Maksymilian tochowski, CFA

dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

w Biurze maklerskim mBanku

Lipiec przyniést powrét obaw inwestoréw, zwigzanych z wptywem
wariantu Delta koronawirusa na $wiatowa gospodarke — w szcze-
goélnosci w zakresie potencjalnych probleméw podazowych. Kolejny
wysoki odczyt inflacji CPl w Stanach Zjednoczonych na poziomie

5,4% r/r zostat zignorowany, gtéwnie z uwagi na istotny wptyw kate-

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

gorii, w ktérych wzrosty cen miaty ewidentnie charakter przejéciowy,

Jacek Mielcarek, CFA
zarzadzajacy aktywami

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami

zwigzany z otwieraniem gospodarki (samochody uzywane, zakwate-
rowanie, ustugi transportowe). Rentownosci amerykanskich papie-
réow 10-letnich spadty o 25 pb, osiggajac poziom 1,22%. Podobnie byto
w przypadku niemieckich obligacji rzadowych, gdzie rentownos¢ in-

strumentu 10-letniego osiagneta poziom -0,46% po spadku o 25 pb.
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Wzrosty notowan polskich papieréw skarbowych byty nierébwnomier-
ne. Wiodaca role odegrat segment 5-7 lat, w ktérym rentownosci spa-
dty o okoto 20 pb. Wyraznie gorzej zachowywaty sie obligacje 10-letnie,
gdzie obserwowalismy spadek rentownosci o zaledwie 6 pb. Poste-
pujace zaciesnianie polityki monetarnej w Czechach i na Wegrzech
(skala podwyzki stép procentowych na Wegrzech z 0,9% do 1,2% byta
zaskoczeniem dla rynkéw) wptyneto na polska krzywa IRS (swapy
na stope procentowa). Stawki 5-letnich kontraktéw na stope procen-
towa po wczesniejszym bardzo dynamicznym spadku z poziomu 1,43%
do 1,05%, zniwelowaty nastepnie wieksza czes¢ tego ruchu, konczac

miesigc na poziomie 1,37%.

Polski rynek zgodnie z sezonowym wzorcem wszedt w stan flauty. Ak-
tywnos¢é na rynku pierwotnym w lipcu byta praktycznie zerowa. Na ryn-
ku wtérnym nie zauwazyliSmy rowniez wigkszych ruchéw, ktére w naszej
ocenie mogtyby by¢ spowodowane zmianami regulacyjnymi dotyczacy-

miwyceny funduszy obligacji korporacyjnych. Czeé¢ funduszy zanotowata

Skiad portfela wedtug klasy aktywoéw

)

(31.07.2021 r.)

m Obligacje skarbowe

m Obligacje przedsiebiorstw

Srodki pieniezne

Nota prawna

w wyniku zmian zasad rachunkowosci nieco wyzsza zmiennos$¢é wycen,

jednak nie wida¢ istotniejszych ruchéw majacych na celu dostosowanie

struktury portfela (sprzedaz lub kupno papierdw, ktdérych wczesniejsza

wycena odbiegata od obserwowanych cen transakcyjnych).

W czesci zagranicznej portfela, na ktéra ekspozycje fundusz posiada
za posrednictwem subfundszu obligacji korporacyjnych, dobrze za-
chowywaty sig obligacje o ratingu inwestycyjnym. Europejskie papiery
zaliczane do tej kategorii zanotowaty ponad 1-procentowa stopeg zwro-
tu. Nieco stabiej prezentowaty sie obligacje amerykanskie. Odnotowac
nalezy dodatni wynik czesci zmiennokuponowej, gdzie kilka miesiecy
temu zwiekszaliSémy pozycje w oczekiwaniu na rozpoczecie procesu
dyskontowania przez rynek podwyzek stép procentowych w USA oraz
w Europie. Dodatnie wyniki zanotowaty réwniez obligacje o ratingu
spekulacyjnym. Kolejny miesigc prym wiodty obligacje tzw. upadtych
aniotéw oraz obligacje bankdéw typu ATT, ktdre stanowig zdecydowana

wiekszos$¢ pozycji w czesci o ratingu spekulacyjnym.

Sktad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréow (31.07.2021 r.)
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Niniejszy dokument sporzgdzony zostat w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegodlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielona jednostke
organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzagdzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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